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MEX: IGAE con modesto impulso al cierre del afio

e En diciembre, el IGAE incrementd 0.4% mensual, luego de registrar una
disminucién de 0.1% en noviembre, superando el avance previsto en la
estimacidén oportuna (+0.2%).

e Las actividades secundarias y terciarias avanzaron 0.2% mensual,
mientras que el sector primario repunto hasta 6.5% (desde -7.7% previo).

e De enero adiciembre de 2025, el IGAE crecié 0.4% anual, lo que marcé su
menor ritmo de crecimiento para un mismo periodo desde 2020.

Las actividades econdmicas finalizaron con avances generalizados en diciembre
En diciembre de 2025 y con series desestacionalizadas, el Indicador Global de la
Actividad Econdémica (IGAE) crecié 0.4% mensual (m/m), luego de presentar una
disminucién de 0.1% en noviembre. El resultado del periodo se situé por encima
de lo anticipado por la estimacién oportuna (+0.2% m/m), lo que refleja signos de
una mejora gradual en las principales actividades econémicas. El mayor impulso
provino de las actividades primarias acelerdndose hasta un 6.5% m/m, luego de
presentar una contraccion de 7.7% en noviembre. Por su parte, el sector secundario
se mantuvo en terreno positivo (+0.2% m/m), aunque moderandose del avance
registrado en el mes anterior (+0.6% m/m); mientras que las actividades terciarias
presentaron una modesta recuperacion en el periodo (+0.2% desde -0.4% previo).
En su comparacién anual, la actividad econdmica exhibié un crecimiento de
2.4% (a/a), apoyada por los avances en los tres sectores principales.

Principales avances y retrocesos del periodo

En diciembre, las actividades secundarias (+0.2% m/m) mostraron un desempefio
mixto entre sus componentes. El mayor impulso se concentrd en la construccion
(+1.2% vs +1.7% m/m previo), que acumuld tres meses de avances. Ademas, se
presenté un dinamismo moderado en la produccidn minera y de servicios publicos,
con incrementos mensuales de 0.5% y 0.7% m/m, respectivamente.
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Fuente: Elaboracidn propia con datos del INEGI. Cifras desestacionalizadas.
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nov-25 dic-25
IGAE -0.1 0.4
Actividades Primarias -7.7 6.5
Actividades Secundarias 0.6 0.2
Actividades Terciarias -0.4 0.2

nov-25 dic-25
IGAE 1.1 24
Actividades Primarias 1.9 11.7
Actividades Secundarias 0.0 1.5
Actividades Terciarias 14 2.2

dic-25 ene-dic
IGAE 3.3 0.4
Actividades Primarias 11.4 4.5
Actividades Secundarias 2.4 -1.3
Actividades Terciarias 3.2 1.1

Fuente: Elaboracién propié con datos del INEGI.
1 Cifras desestacionalizadas.
2 Cifras originales.
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Sin embargo, las manufacturas se debilitaron, con una ligera caida de 0.1% m/m
frente al incremento de 0.6% de noviembre.

Por otro lado, las actividades terciarias (+0.2% vs -0.4% m/m previo) consolidaron
una mejora relevante, con avances en 10 de los 14 sectores principales. Los rubros
con mayor dinamismo fueron los relacionados al esparcimiento (+5.3% m/m),
transportes, correos y almacenamiento (+1.5%) y actividades legislativas (+1.2%).
En contraste, se registraron retrocesos en los servicios de informacién en medios
masivos (-2.3% m/m), el comercio minorista (-1.6% m/m) y en los servicios de
alojamiento (-0.9%).

éQué esperar?

Las cifras del IGAE confirman un impulso moderado de la economia mexicana hacia
el cierre de 2025. Por un lado, los servicios y el comercio registraron un crecimiento
anual de 2.0% en el ultimo trimestre del aio, reflejando una mejora en la dindmica
del consumo interno. Asimismo, la actividad industrial mostré sefiales de
recuperacion, destacando el avance de 4.0% anual en la construccidn respecto al
mismo periodo de 2024; no obstante, la industria manufacturera se contrajo 0.7%
anual, evidenciando un desempefio aun heterogéneo al interior del sector. Pese a
la mejora observada del periodo, el acumulado de 2025 mantiene signos de
fragilidad, con un crecimiento de apenas 0.4%, por debajo del 1.3% registrado en
2024, lo que sugiere una recuperacién limitada y sin una consolidacién amplia entre
sectores y subsectores. Hacia 2026, persisten retos asociados a la debilidad en las
industrias manufactureras, la incertidumbre en el entorno comercial y un contexto
politico-econdmico mds restrictivo, factores que podrian seguir acotando las
perspectivas de crecimiento. Bajo este escenario, para el cierre de 2026 estimamos
una expansion del PIB de 1.29% anual.

rupoFinancieroMonex monexanalisis @ monex.com.mx



Rumbo
Economico

Analisis Economico, Cambiario y Bursatil

Disclaimer

Los reportes compartidos contienen ciertas declaraciones e informacion actual y a futuro que se basan en informacién publica, obtenida de fuentes consideradas como fidedignas, sin embargo, no existe garantia,
explicita o implicita, de su confiabilidad, por lo que MONEX no ofrece ninguna garantia en cuanto a su precision o integridad.

La informacion que se presenta pudiera estar sujeta a eventos futuros e inciertos, los cuales podrian tener un impacto material sobre la misma.

El publico que tenga acceso a estos reportes debe ser consciente de que el contenido de este NO constituye una oferta o recomendacion de MONEX para comprar o vender valores o divisas, o bien para la realizacion
de operaciones especificas. Asimismo, no implica por ningin motivo la certificacion sobre la bondad del valor o la solvencia del emisor.
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